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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de Omnilife Perd S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Omnilife Perd S.A.C. (una sociedad anénima
establecida en el Perd, subsidiaria de Grupo Omnilife S.A. de C.V., domiciliada en México), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes
estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas (incluidas en las notas 1 a 24 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la

Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén

libres de errores materiales; ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Perd por la Junta de Decanos de los Colegios de
Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiqguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en los estados
financieros , ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma
en consideracion el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Jurjdjcas de-lima y,Callag
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situaciéon financiera de Omnilife Pert S.A.C. al 31 de diciembre de 2014,
asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y por el afio terminado en esa fecha, fueron

auditados por otros auditores independientes cuyo dictamen de fecha 1 de abril de 2014 no
contuvo salvedades.

Lima, Peru
9 de abril de 2015

Refrendado por: .
anebes, TAW VAR BorsA B AL A0

Carlos Valdivia ~
C.P.C.C. Matricula N° 8016




Omnilife Peru S.A.C.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 3
Cuentas por cobrar a relacionadas

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Impuestos por recuperar 5
Inventarios, neto

Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente

Otro activos a largo plazo

Propiedades, mobiliario y equipos, neto 7
Activos intangibles, neto

Activo por impuesto a las ganancias diferido, neto 8 (a)

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales 9
Cuentas por pagar relacionadas 4
Comisiones sobre ventas a empresarios 10
Impuestos por pagar 11
Otras cuentas por pagar 12

Total pasivo corriente
Patrimonio neto 13
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
$/.(000)

7,139
14,893
23
4,075
17,432
891

44,453

257
5,979
109
2,166

8,511

52,964

2,503
8,271
21,925
1,861
5,356

39,916

1,697
339

11,012

13,048

52,964

2013
$/.(000)

26,335
18,891

2,617
15,705
471
37

64,056

215
5,900
174
176

6,465

70,521

1,536
9,056
21,471
6,565
5,529

44,157

1,697
339

24,328

26,364

70,521
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Omnilife Peru S.A.C.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota
Ventas netas
Ingresos por reembolso del manejo operativo 19
Costo de ventas 15
Utilidad bruta
Gastos de venta 16
Gastos de administracién 17
Otros ingresos 20
Ingresos financieros 21
Diferencia de cambio, neta 23()
Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias 8(b)

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
191,485 165,008

32,389 27,974
(59,398) (47,592)
164,476 145,390

(110,154) (86,366)
(20,120) (18,654)
3,816 5,974
1,962 1,894
997 1,775

40,977 50,013
(13,965) (16,932)

27,012 33,081

27,012 33,081




Omnilife Peru S.A.C.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldos al 1 de enero de 2013

Utilidad neta
Distribucién de dividendos, nota 13 (c)

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Utilidad neta

Distribucién de dividendos, nota 13 (c)

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Capital Reserva Resultados
social legal acumuladas Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
1,697 339 4,358 6,394
33,081 33,081
(13,111) (13,111)
1,697 339 24,328 26,364
27,012 27,012
(40,328) (40,328)
1,697 339 11,012 13,048

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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Omnilife Peru S.A.C.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacién

Utilidad neta

Ajustes para reconciliar la utilidad neta con los flujos de efectivo
netos

Depreciacién

Amortizacion

Impuesto a las ganancias

Desvalorizacion de inventarios

Baja de activos fijos

Baja de intangibles

Variaciones en el capital de trabajo

Aumento de otras cuentas por cobrar

Aumento de inventarios

Aumento de gastos pagados por anticipado

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar comerciales

(Disminucién) aumento de comisiones y otras cuentas por pagar

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a relacionadas

Impuestos pagados

Aumento de efectivo proveniente de las actividades de operacién

Actividades de inversion
Préstamos a relacionadas
Compra de propiedades, mobiliario y equipos

Aumento (disminucién) de efectivo proveniente de las actividades de

inversion

Actividades de financiamiento

Pago de dividendos

Disminucién de efectivo proveniente de las actividades de
financiamiento

(Disminucién) aumento neto de efectivoy

equivalente de efectivo

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo
al inicio del periodo

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
$/.(000)

27,012

250

50
13,965
131
87

15

(895)
(1,858)
)
967
(1,082)
578

(22,117)

17,098

4,450

(416)
4,034
(40,328)

(40,328)

(19,196)

26,335

7,139

2013
$/.(000)

33,081

298
51
16,932

30

(3,361)
(5,202)
11)
(6)

98
(809)

(16,672)

24,429

(1,391

(454)
(1,845)
(13,111)

(13,111)

9,473

16,862

26,335



Omnilife Peru S.A.C.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1.

Identificacién y actividad econémica

Omnilife Perd S.A.C. (en adelante la Compafiia) se constituyé en el Perd, en la ciudad de Lima, el 1 de
junio de 1995. Es una subsidiaria del Grupo Omnilife S.A. de C.V., empresa domiciliada en México, la
cual posee el 99 por ciento de su capital social.

Las oficinas administrativas estan ubicadas en Av. José Galvez Barrenechea N° 298, San Isidro, Lima,
Peru.

La Compaiiia tiene como actividad principal la importacién y comercializacion de productos

relacionados con la salud, nutricién, articulos de tocador y cosméticos.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en Junta General de Accionistas
realizada el 21 de abril de 2014. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados para su aprobacion por la Junta General de Accionistas
dentro de los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia General los estados financieros

adjuntos serdn aprobados sin modificaciones.

Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas

2.1 Bases para la preparacién y presentacion -
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB
por sus siglas en inglés) y vigentes al 31 de diciembre del 2014 y de 2013, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el

IASB y vigentes a las fechas de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en
miles de Nuevos Soles (moneda funcional y de presentacién), excepto cuando se indique lo

contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto por las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician

en o después del 1 de enero de 2014.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

2.2 Resumen de principios y prdcticas contables significativas

@

Instrumentos financieros - Reconocimiento inicial y medicién posterior -

Las compras o ventas de activos financieros, que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencién del mercado, se
reconocen en la fecha de la negociacion; es decir, la fecha en que la Compafiia se

compromete a comprar o vender el activo, incluyendo los derivados.

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
los costos incrementales relacionados a la transaccion, que sean atribuidos directamente
a la compra o emisién del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos

financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaifiia clasifica sus instrumentos financieros
en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) activos y pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) inversiones
disponible para la venta, (iv) inversiones a vencimiento, y (v) pasivos financieros. La
Gerencia de la Compafiia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes de las categorias que aplican a la Compafiia son:

0] Activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados -
Los activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
incluyen los activos financieros mantenidos para negociacién y los activos
financieros designados a valor razonable con efecto en resultados, cuya
designacién es desde su reconocimiento inicial y sobre el andlisis de las
caracteristicas de cada instrumento. Los instrumentos financieros derivados
también son clasificados como mantenidos para negociar a menos que sean

designados como instrumentos de cobertura.

(i) Préstamos y cuentas por cobrar -
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los
gue la entidad no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro
préximo, y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro

crediticio.

La Compafiia mantiene en esta categoria: efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a
relacionadas y otros activos, los cuales son expresados al valor de la transaccién,
netos de su provisién para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(i)

Después de su reconocimiento inicial, estos activos son llevados al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la provisién por
deterioro. Las pérdidas originadas por deterioro son reconocidas en el estado de
resultados.

La estimacién por deterioro es calculada y registrada cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no podra recuperar los montos de las deudas de
acuerdo a los términos originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia evalla
mensualmente la suficiencia de dicha estimacidn a través del andlisis de antigliedad
de las cuentas por cobrar vencidas, teniendo en cuenta la experiencia historica, las
estadisticas de cobrabilidad gue mantienen la Compafiia. Asimismo, para aquellos
clientes significativos individualmente, la Compafiia realiza evaluaciones
especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en el valor de
las cuentas por cobrar.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la pérdida para cuentas de cobranza dudosa, considerando las
caracteristicas de sus clientes y los criterios establecidos por la NIC 39, con la
finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar
segun las condiciones del mercado donde opera la Compafiia.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en el alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados,
préstamos y cuentas por pagar, y derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun sea apropiado. La Gerencia determina la

clasificacion de sus pasivos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas, en el caso de los pasivos financieros que no se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados, los costos incrementales relacionados a la transaccion
gue sean atribuidos directamente a la compra o emisién del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros incluyen cuentas
por pagar comerciales, cuentas por pagar a su Principal y relacionadas y otras

cuentas por pagar.

Medicién posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como
se detalla a continuacién:
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(b)

- Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
incluyen pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos
financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial al valor
razonable con cambios en resultados. Los pasivos financieros clasificados
como mantenidos para negociar son adquiridos con el propdsito de
venderlos en el corto plazo. Esta categoria incluye instrumentos financieros
derivados suscritos por la Compafiia que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura tal como se definen en la NIC 39. Los derivados
implicitos también se clasifican como negociables a menos que se les
designe como instrumentos de cobertura efectiva. Las ganancias o pérdidas
sobre pasivos mantenidos como negociables son reconocidas en el estado
de resultados integrales. Excepto por el derivado implicito por venta de
concentrados, la Compafiia no ha designado ningun pasivo financiero en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados.

Baja de activos y pasivos financieros -

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

0) Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo; o

(i) Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se ha asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo; o (b) no se han
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
pero se ha transferido el control sobre el mismo.

La Compafiia continuara reconociendo el activo cuando hayan transferido sus derechos a
recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o hayan celebrado un acuerdo de
intermediacién, pero no han transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, ni han transferido el control sobre el mismo. En este caso, la
Compaifiia, reconocerd el activo transferido en base a su envolvimiento continuo en el
activo y también reconocerdn el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se medirdn sobre una base que refleje los derechos y obligaciones retenidos

por la Compafiia.

Pasivos financieros:
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente

contrato se ha pagado o cancelado, o ha vencido.



Notas a los estados financieros (continuacién)

©

(d)

(e)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes respectivos en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado
de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia
tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el

pasivo simultdneamente.

Transacciones en moneda extranjera -

Moneda funcional y de presentacién -

La moneda funcional y de presentacion de la Compafiia es el Nuevo Sol, debido a que
corresponde a su entorno econdmico principal y es la que utiliza en el desarrollo de sus

operaciones.

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Las transacciones en moneda extranjera son aguellas que se realizan en una moneda
diferente a la moneda funcional de la entidad y son registradas inicialmente a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas funcionales en la fecha en que esas transacciones

rednen las condiciones para su reconocimiento.

Posteriormente, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten a la tasa de cambio de la fecha en que se liquidan las operaciones o al tipo de
cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Las diferencias
entre este tipo de cambio y el tipo de cambio utilizado inicialmente para registrar las
transacciones son reconocidos en el rubro "Diferencia de cambio neta" del estado de
resultados en el periodo en que se producen.

Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera son convertidos al

tipo de cambio a la fechas de las transacciones iniciales y no se ajustan posteriormente.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes -

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera
clasificados como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando
la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo

sobre el que se informa; o
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Notas a los estados financieros (continuacién)

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo, a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes en todos los casos.

® Efectivo y equivalentes de efectivo -
Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
corresponden a caja, cuentas corrientes y depdsitos con menos de tres meses de
vencimiento desde su fecha de adquisicién, todas ellas registradas en el estado de
situacién financiera. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios
en su valor.

@ Inventarios -
Los inventarios se valUan al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El valor neto de
realizacién es el precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de terminacién y los costos estimados necesarios para llevar a cabo la
venta.

Los inventarios incluyen mercancia en trdnsito, clasificadas como existencias por recibir,
correspondiente a importaciones que segun las condiciones de compra de las mismas, son
registradas por la Compafiia en el momento en que son transferidos los riesgos y
beneficios asociados.

El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado, excepto en el caso de la

mercaderia en transito, las cuales se presentan al costo especifico de adquisicion.

La provisién por desvalorizacién es determinada en funcién a un andlisis efectuado sobre
las condiciones y la rotacién de las existencias. La estimacion se registra con cargo a los
resultados del ejercicio.
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Propiedades, mobiliario y equipos -

El rubro “Propiedades, mobiliario y equipos” se presenta al costo de adquisicién, neto de
la depreciacién acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. El
costo inicial de un activo comprende su precio de compra o su costo de fabricacién,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion, el estimado inicial de la obligacion de
rehabilitacién y, los costos de financiamiento para los proyectos de construccion a largo
plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, mobiliario y equipo requieren ser
reemplazados, la Compaifiia, periédicamente dan de baja el componente reemplazado y
reconocen el componente nuevo con su correspondiente vida Util y depreciacion. Del
mismo modo, cuando se efectta una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma
se reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento. Todos los demds costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se
reconocen como gasto en el estado de resultados a medida que se incurren.

Una partida de propiedades, mobiliario y equipos o un componente significativo es
retirado al momento de su disposicién o cuando no se esperan beneficios econémicos de
su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del
retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor
en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se
retira el activo.

El valor residual, la vida Util y los métodos de depreciacién son revisados y ajustados en
caso sea apropiado, al final de cada afio.

Las obras en curso incluyen los desembolsos para la construccién de activos, los costos de
financiamiento, y los otros gastos directos atribuibles a dichas obras, devengados durante
la etapa de construccién. Las obras en curso se capitalizan cuando se completan y su

depreciacién se calcula desde el momento en que estdn en condiciones para su uso.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los activos se calcula siguiendo el

método de linea recta, tomando en consideracién las siguientes vidas utiles:

Afos
Edificios y otras construcciones Entre 20y 64
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos de cémputo 4
Equipos diversos 10
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Activos intangibles -

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizaciéon acumulada y, de ser aplicable, menos las pérdidas acumuladas por deterioro
del valor, en caso de existir, ver pdrrafo (j) siguiente.

Las vidas utiles de los activos intangibles se amortizan por el método de linea rectaalo
largo de sus vidas Utiles econdmicas, que son de cuatro afios, y se revisan para determinar
si tuvieron algun deterioro del valor en la medida en que exista algun indicio de que el
activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y
se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo

respectivo.

Deterioro del valor de los activos no financieros -

La Compafiia evalla, en cada fecha de reporte, si existe algtn indicio de que un activo
pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algun indicio o cuando la prueba anual de
deterioro de un activo es requerida, la Compaiiia estima el valor recuperable del activo. El
valor recuperable de un activo es el valor mas alto entre el valor del activo o de la unidad
generadora de efectivo (UGE) menos los costos de venta, y su valor en uso vy es
determinado por cada activo individualmente, a menos que el activo no genere flujos de
efectivo que sean largamente independientes de aguellos flujos de otros activos o grupo

de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o su UGE excede a su importe recuperable, el
activo o unidad generadora de efectivo se considera deteriorado y se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su
valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las
evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Sino
pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que
resulte apropiado. Estos cdlculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones
de acciones para subsidiarias que coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del

valor razonable.

Para los activos no financieros, con exclusién de la plusvalia, se efectla una evaluacién en
cada fecha de presentacion de los estados financieros respecto de si existen indicadores
de que la pérdida permanente por deterioro reconocida anteriormente, pueda ya no existir
o pueda haber disminuido. Si existe tal indicacién, la Compafiia estima el valor
recuperable. Una pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable
del activo desde que se reconocid la ultima pérdida por deterioro.
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La reversion se encuentra limitada de tal manera que el valor en libros del activo no
exceda su importe recuperable, ni exceda el valor en libros que hubiese sido determinado
neto de depreciacién, como si no se hubiera reconocido un deterioro en afios anteriores.
Tal reversion es registrada en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable gue los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafiia y que se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de
la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberan

cumplirse para que los ingresos sean reconocidos:

- Ventas de bienes: los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando se
transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de
propiedad del bien, lo que ocurre con la entrega del bien al cliente.

- Ingresos por comisiones: los ingresos por comisiones corresponden al 11% sobre
las ventas brutas, cobradas por la Compafiia a sus clientes por cada venta
realizada, las cuales se facturan y se reconocen en el periodo en que se realiza una

venta de bienes.

- Ingresos por intereses: para todos los instrumentos financieros medidos al costo
amortizado y para los activos financieros clasificados como disponibles para la
venta que devengan intereses, l0s ingresos por intereses se registran utilizando la
tasa de interés efectiva (TIE), que es la tasa que descuenta exactamente los cobros
de efectivo futuros estimados a través de la vida esperada del instrumento
financiero o un periodo mds corto, si fuera apropiado, del importe neto en libros del
activo financiero. Los ingresos por intereses se presentan en el rubro “Ingresos

financieros” en el estado de resultados.

Impuesto a las ganancias -

Impuesto a las ganancias corriente -

El impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre préximo a completarse a la

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes
en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por las tasas de impuesto que se
espera aplicar en el ailo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, sobre la base de
las tasas impositivas y leyes tributarias que han sido promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de reporte. La medicién de los activos y pasivos diferidos refleja
las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la Compafiia espera recuperar
o liguidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del estado de situacién financiera.
Los activos y pasivos diferidos se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se

estime que las diferencias temporales se anulen.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido son reconocidos cuando es probable que
existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar contra
las diferencias temporales deducibles, los créditos fiscales sin aplicar y las pérdidas
tributarias que pueden ser utilizadas.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido es revisado por la Compafiia en
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que
ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que

esos activos por impuesto diferido sean utilizados.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido no reconocidos se reevalldan en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se
torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar
dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales, con
excepcidon de aquellas que surjan de inversiones en subsidiarias o en asociadas en las que
la oportunidad de su reversién de las diferencias temporales sea controlada por la
Compafiia y cuando sea probable que dichas diferencias temporales no se reversardn en el

futuro cercano.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias se compensan, cuando existe un
derecho legal ejecutable para compensar activos por impuesto diferido contra los pasivos
por impuesto a las ganancias diferido relacionado a la misma Autoridad Tributaria.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicién de
activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el IGV
se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte de la
partida del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estan expresadas con el importe del IGV

incluido.
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El importe neto del IGV que se pueda recuperar de la Autoridad Tributaria o que se le
deba pagar, se incluye como parte del rubro “Impuestos por recuperar” o “Impuestos por
pagar” en el estado de situacién financiera.

Arrendamientos -

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la
esencia del acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende
del uso de uno o mas activos especificos; o si el acuerdo concede el derecho de uso del
activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el
acuerdo.

La Compafiia como arrendatario -

Los arrendamientos financieros que transfieran a la Compafiia sustancialmente todos los
riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al
inicio del plazo del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad
arrendada, o por el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea
menor. Los pagos por arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la
reduccion de la deuda, de manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el
saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se reconocen como costos
financieros en el estado de resultados integrales.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida util. Sin embargo, si no existiese
certeza razonable de que la Compafiia obtendrd la propiedad al término del plazo del
arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de su vida util estimada o en el plazo del

arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el

estado de resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Eventos posteriores a la fecha del estado de situacién financiera -

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de ajuste) sonincluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes

gue no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros siguiendo las Normas Internacionales Informacién

Financiera requiere que la Gerencia realice juicios, estimados y supuestos para determinar las

cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha

de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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En opinién de la Gerencia de la Compafiia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su

mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los

estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones

incluidas en los estados financieros. La Gerencia de la Compafiia no espera que las variaciones, si

las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia de la Compafiia en relacién con los

estados financieros se refieren principalmente a:

0

@i

Provision para obsolescencia de inventarios

La Compafiia reconoce una provisiéon por obsolescencia equivalente a la diferencia entre el
costo y el valor recuperable de los mismos. Los inventarios se clasifican en categorias en
base al estado en el ciclo de vida del producto (data histdérica) y los planes de venta de la
Gerencia. Si los planes de venta son menos favorables a los planeados o la data histérica
utilizada no se aproxima a las condiciones reales debido a cambios en el mercado u otras

variables, podria ser necesario constituir provisiones adicionales a las registradas.

Impuesto a las ganancias corrientes y diferidas

Existen diferentes interpretaciones de las normas tributarias, incertidumbre sobre los
cambios en las leyes fiscales y sobre la determinacién de la renta gravable. Las diferencias
gue surjan entre los resultados reales y las hipétesis formuladas, o cambios futuros en
tales supuestos, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos tributarios

registrados.

La Compafiia establece provisiones basadas en estimaciones razonables. La cuantia de
dichas provisiones se basa en varios factores, como la experiencia de las auditorias
fiscales anteriores y las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal y la autoridad

fiscal competente.

Los activos tributarios diferidos, incluidos los generados por pérdidas tributarias no
utilizadas, requieren que la Gerencia evalde la probabilidad de que la Compafiia genere
suficientes utilidades gravables en periodos futuros para utilizar los activos tributarios
diferidos reconocidos. Los supuestos acerca de la generacién de utilidades gravables
futuras dependen de los estimados de la Gerencia sobre flujos de caja futuros. Estos
estimados de utilidades gravables futuras se basan en proyecciones de flujos de caja
operativos y juicios acerca de la aplicacién de las leyes tributarias vigentes. En la medida
en que los flujos de caja futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de los
estimados, se podria ver afectada la capacidad de la Compafifa para realizar los activos

tributarios diferidos netos registrados en la fecha de reporte.
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Nuevos pronunciamientos contables

La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB y que aplican a sus operaciones, pero que no son efectivas al 31 de
diciembre de 2014:

- NIIF 9, Instrumentos financieros
En julio de 2014, el IASB emitio la versién final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituird a la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores
de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018, pero es permitida su aplicacién
anticipada. Se requiere la aplicacién retroactiva pero la informacién comparativa no es
obligatoria. La adopcién de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la clasificaciéon y medicién de
los activos financieros de la Compaiifa, pero ningin impacto sobre la clasificacién y
medicién de sus pasivos financieros. La Compafiia estd evaluando el impacto de la NIIF 9
para decidir la fecha de su adopcién.

- Modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los empleados
La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o
terceros en la contabilizacion de los planes de beneficios definidos. Cuando las
contribuciones estdn vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio
como un beneficio negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el monto de las
contribuciones es independiente del nimero de afios de servicio, una entidad puede
reconocer esas contribuciones como una reduccion en el coste del servicio en el periodo
en el que se presta el servicio, en lugar de asignar la contribucién a los periodos de
servicio. Esta enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del
1 dejulio de 2014.

No se espera que esta modificacion sea relevante para la Compafiia, ya que ninguna de las
entidades dentro del dmbito de consolidacién tiene planes de beneficios definidos con
aportes de los empleados o de terceros.

- NIIF 8, Segmentos de operacién
Se requiere revelar el juicio aplicado por la Gerencia en la aplicacién del criterio sequido al
reportar segmentos de operacién de manera agregada (es decir, no reportados de manera
separada). Las revelaciones adicionales incluyen una descripcién de los segmentos
reportados de manera agregada y los indicadores econédmicos considerados en tal
decisién.

Se requiere ademas revelar la conciliacién entre el total de activos de los segmentos de
operacién reportados y el total de los activos de la entidad, en la medida en que los
activos de los segmentos se reporten regularmente al maximo responsable de la toma de
decisiones de la entidad. Esta modificacidn se aplicard de manera retroactiva y tendrd
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de julio de 2014. La
Compafiia se encuentra evaluando el impacto que tendra dicha modificacién en las
revelaciones incluidas en las notas de los estados financieros.
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- NIIF 15, Ingresos procedentes de los contratos con clientes
La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que
se aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo NIIF 15 los
ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracion de que la entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente. Los
principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicién vy el
reconocimiento de ingresos. El nuevo estdndar para reconocer los ingresos es aplicable a
todas las entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de
ingresos bajo NIIF. La aplicacién retroactiva completa o modificada es requerida para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017, la adopcién
anticipada es permitida. La Compafiia estd evaluando el impacto de la NIIF15 y planean
adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva requerida.

Efectivo y equivalentes de efectivo

(@

(b)

©

(d)

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Caja y fondos fijos 52 39
Cuentas corrientes bancarias (b) 3,028 4,387
Cuentas de ahorro (¢) 3,818 5,430
Depésito a plazo (d) 241 16,479

7,139 26,335

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y en délares estadounidenses
en diversas entidades financieras locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Corresponden a cuentas de ahorro en el Scotiabank Perid en nuevos soles y ddélares
estadounidenses, generan intereses a tasas promedio del mercado local y son de libre
disponibilidad.

Depésitos a plazo denominados en moneda nacional, remunerados a una tasa promedio de
interés fija anual de 2.9 por ciento al 31 de diciembre de 2014 y 2013. Dichos depésitos tienen
vencimiento menor a 30 dias.
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4. Transacciones y saldos con empresas relacionadas
(@ Durante los afios 2014 y 2013 las transacciones mas significativas efectuadas por la Compafiia
con empresas relacionadas fueron las siguientes:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Venta de bienes y servicios
Omnilife Pert S.A.C. - Omnilife de México S.A. de C.V. 1,031 1,653
Omnilife Perd S.A.C. - Consorcio VAV S.A de C.V. 457 65
1,488 1,718
Compras de bienes y servicios
Omnilife Manufactura S.A. de C.V. 25,273 23,746
Omnilife Manufactura de Colombia S.A.S. 24,678 21,971
Kenya Tendencias S.A. de C.V. 1,851 3,165
Angelissima S.A. de C.V. 2,652
Omnilife de México S.A. de C.V. 5,376 2,901
Omni Sky S.A. de C.V. 1,276 965
Omnidata Internacional S.A. de C.V. 681 879
Grupo Omnilife S.A. de C.V. 7,940 7,566
Centro de Liderazgo de Alta Visién Empresarial S.A.
de C.V. 265 263
69,992 61,456
Gastos por eventos corporativos
Jorge Vergara Madrigal 5416 3,787
Angelica Fuentes Tellez 5,412 3,787
10,828 7,574

(b) La Gerencia de la Compafiia considera que efectta sus operaciones con empresas afiliadas bajo
las mismas condiciones que las efectuadas con terceros cuando hay transacciones similares en el
mercado, por lo que, en lo aplicable, no hay diferencia en las politicas de precios ni en la base de
liguidacion de impuestos. En relacién a las formas de pago, las mismas no difieren con politicas
otorgadas a terceros.

15
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Como resultado de estas y otras transacciones menores, la Compafiia mantiene los siguientes

saldos a la fecha del estado de situacién financiera:

Cuentas por cobrar

No comerciales (d)

Consorcio VAV S.A. de C.V. (e)
Omnilife de Argentina S.A.
Omnilife Espafia S.A.

Omni Sky S.A. de C.V.

Omnilife de Ecuador S.A.

Omnilife de Mexico S.A. de C.V. (f)
Omnilife Manufactura de Colombia S.A.S.
Omnilife Brasil Comercio de Productos Nutricionais Ltda.
Omnilife USA Inc

Omnilife Dominicana S.A.

Omnilife de Bolivia S.A.

Omnilife de Chile S.A.

Omnilife de Uruguay S.A.

Omnilife de Paraguay S.A.
Omnilife de Guatemala S.A.

Grupo Omnilife S.A. de C.V.
Omnilife de Costa Rica S.A.
Omnilife de Colombia Ltda.
Omnilife de Venezuela S.A.
Omnilife de Nicaragua C.A.
Omnilife El Salvador S.A. de C.V.

Omnilife de Panama S.A.

Cuentas por pagar (g9)

Comerciales

Omnilife Manufactura S.A. de C.V.
Omnilife Manufactura de Colombia S.A.S.
Angelissima S.A. de C.V.

Kenya Tendencias S.A. de C.V.

2014
$/.(000)

12,412
1,469
508
146

94

75

66

37

32

[ = o N © 2 B © ) WA © B =

14,893

4,202
1,713
1,147

7,062

2013
$/.(000)

1,123
130

135
16,937

35
54
29
92
39

147

150

18,891

2,684
2,879
266
655

6,484
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2014 2013
S/.(000) S/.(000)

No comerciales
Angelica Fuentes Tellez 359 774
Jorge Vergara Madrigal 350 768
Omnilife de México S.A. de C.V. 300 623
Omniarrrenda S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R 67
Omnilife de Argentina S.A. 50 34
Omnidata Internacional S.A. de C.V. 42 242
Omnilife USA Inc 7 7
Omnilife del Ecuador S.A. 6 3
Omnilife del Salvador S.A. 6 5
Omnilife de Bolivia S.A. 5 3
Omnilife de Colombia Ltda. 4 3
Omnilife Dominicana S.A. 2 2
Omnilife Espafia S.A. 2 1
Omnilife de Chile S.A. 2 2
Omnilife de Costa Rica S.A. 2 1
Omnilife de Uruguay S.A. 1
Omnilife de Paraguay S.A. 1 1
Omnilife de Guatemala S.A. 1 1
Omnilife de Panama S.A. 1 1
Omnilife de Venezuela S.A. 1 1
Omni Sky S.A. de C.V. - 100

1,209 2,572

Total cuentas por pagar 8,271 9,056

()] Las cuentas por cobrar no comerciales corresponden principalmente a desembolsos otorgados
por cuenta de las relacionadas para cancelar retribuciones adeudadas por éstas a vendedores

locales, se consideran de vencimiento corriente y generan intereses a una tasa anual de 8.51%.

e Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, la Compaifiia otorgé préstamo por
USDS$4,000,000 a su relacionada Consorcio VAV, S.A. de C.V., para financiamiento de capital de
trabajo. Dicho préstamo tiene un vencimiento de un afio, devengando intereses a una tasa
efectiva anual de 10 por ciento. Dicho préstamo no cuenta con garantias especificas.

® Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, la Compafiia otorgé préstamo por
US$6,000,000 a su relacionada Omnilife de México, S.A. de C.V., para financiamiento de capital
de trabajo, por un periodo de vigencia de un afio, devengando intereses a una tasa efectiva anual
de 10 por ciento. Dicho préstamo fue cobrado en su totalidad durante el mes de agosto del afio
2014.
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(¢)) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por pagar comerciales corresponden
principalmente a operaciones de compras de inventario y servicios recibidos con partes
relacionadas. Asimismo, las cuentas por pagar no comerciales corresponden a comisiones
pagadas por partes relacionadas a distribuidores de la Compafiia, por cuenta de ésta. Dichas
transacciones, no generan intereses y no tienen fechas de vencimientos especificos, sin
embargo, se consideran de vencimiento corriente.

h) Remuneraciones al Directorio y miembros clave de la Gerencia -
Los gastos por participaciones, remuneraciones, y otros conceptos otorgados a los miembros del
Directorio y a la gerencia clave de la Compafiia ascendieron a S/.1,200,299 y S/.1,200,000 para
los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, respectivamente, que encuentran
incluidos en el rubro “Gastos de administracién” del estado de resultados integrales.

5. Impuestos por recuperar

(€)] A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Impuesto a la renta (b) 4,075 -
Impuesto general a las ventas - 2,617

4,075 2,617

(b) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a los anticipos de impuesto a la renta realizados
durante el afio por S/.18,810,247, netos de la provision por impuesto a la renta cdlculada para el
ejercicio ascendente a S/. 14,735,000.

6. Inventarios, neto
@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Mercaderias 13,438 13,545
Existencias por recibir (c) 4,125 2,160
17,563 15,705
Menos -Provisién por desvalorizacidn de existencias (b) (131 -

17,432 15,705
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(9)) El movimiento anual de la provisién por desvalorizacién de existencias ha sido como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial - -
Provisién del ejercicio 131 -

Saldo al cierre 131 -

©) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde a mercaderia en transito principalmente por
adquisiciones a su matriz. Dicha mercaderia en transito fue recibida por la Compafiia durante los
primeros meses de 2015y 2014, respectivamente.

(d) En opinién de la Gerencia de la Compafiia, la provisién por desvalorizacién de existencias cubre

adecuadamente su riesgo de desvalorizacion a las fechas de los estados financieros.

19


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros ccontinuacién)

7.

20

Propiedades, mobiliario y equipos, neto

(€))

(b)

©

(d

(e

El movimiento del costo de la propiedades, mobiliario y equipos y el de su correspondiente depreciacién acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 ha sido como sigue:

2014 2013
Edificios y otras Unidades de Muebles Equipos de Equipos

Terrenos construcciones transporte y enseres cémputo diversos Total Total

S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Costo
Saldo al 1 de enero de 2014 2,827 2,862 155 635 1,564 863 8,906 8,940
Adiciones (¢) - - - 186 230 - 416 454
Retiros (d) - - - (544) (663) - (1,207) (488)
Al 31 de diciembre de 2014 2,827 2,862 155 277 1,131 863 8,115 8,906
Depreciacién acumulada -
Saldo al 1 de enero de 2014 - 725 99 388 1,224 570 3,006 3,166
Depreciacién del ejercicio (b) - 19 5 105 59 62 250 298
Retiros (d) - - - (481) (639) - (1,120) (458)
Al 31 de diciembre de 2014 - 744 104 12 644 632 2,136 3,006

Costo neto al 31 de diciembre de 2014 2,827 2,118 51 265 487 231 5,979 5,900

El gasto por depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en el estado de resultados integrales como sigue:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Gastos de venta, nota 16(a) 158 143
Gastos de administracién, nota 17(a) 92 155

250 298

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las adiciones corresponden principalmente a la adquisicidon de equipos de aire acondicionado asi como a la adquisicién de equipos de cémputo.

La Compafiia mantiene seguros sobre sus principales activos cuyas sumas aseguradas exceden a los valores en libros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, sus pdlizas de
seguros son consistentes con las politicas de la empresa.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia no existe evidencia de deterioro de los activos fijos mantenidos al 31 de diciembre de 2014y 2013.
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Impuesto a las ganancias

(€))

(b)

El movimiento del impuesto a las ganancias diferido activo segun las partidas que lo originaron:

Al 31 de
diciembre
de 2012
S/.(000)
Activo diferido
Vacaciones no pagadas 181
Contingecia de staff cesado
Servicios de auditoria 3
Diferencia por descuento
Provision diversas
Total activo relacionado con el impuesto a las ganancias
diferido 184
Pasivo Diferido
Mayor valor de activos
Total pasivo relacionado con el impuesto a las ganancias
diferido

Total activo diferido, neto 184

(Cargo) / abono al

estado de

resultados

integrales
S/.(000)

a5)
14

an

an

®

Al 31 de
diciembre

de 2013
$/.(000)

166
14

187

an

11

176

(Cargo) /abono al
estado de
resultados

integrales
S/.(000)

14
14
1,959
37

2,004

a4

14

1,990

Al 31 de
diciembre
de 2014
S/.(000)

174

21
1,959
37

2,191

25)

25)

2,166

El gasto por impuesto a las ganancias mostrado en el estado de resultados integrales por los afios 2014 y 2013 se compone de la siguiente manera:

2014
S/.(000)
Corriente, nota 5(b) y 11(b) 14,735
Regularizacion corriente 2013 1,220
Diferido (1,990)

13,965

2013
S/.(000)

16,924

8

16,932
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©

(d)

A continuacién se presentan la conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la
tasa tributaria:

2014 % 2013 %
S/.(000) S/.(000)

Resultados antes del impuesto a las

ganancias 40,977 100 50,013 100
Gasto tedrico (tasa efectiva) 12,293 30 15,004 30
Diferencia de partidas permanentes 1,825 4 1,028 2
Efecto por cambio de tasa (d) (153) 0.4) - -
Impuesto a la renta 13,965 34 16,932 32

Debido a la reduccién de la tasa del impuesto a las ganancias indicada en la nota 14(a), durante el
afio 2014 se ha generado una disminucién de S/.156,465 y S/.2,789 en el activo y pasivo
diferido, respectivamente, generando una pérdida neta de S/.153,676 registrada como parte del
rubro “Impuesto a la renta"” del estado de resultados integrales.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales corresponden principalmente a saldos pendientes por pagar a

terceros por compra de materiales y servicios recibidos, estdn denominadas en nuevos soles y délares

estadounidenses, son de vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias especificas.

Comisiones sobre ventas a empresarios

@

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Comisiones por pagar (b) 21,925 21,471

21,925 21,471

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde a las retribuciones pendientes por cancelar
a los distribuidores independientes no exclusivos, es decir, es la cantidad que la Compafiia
reembolsa al distribuidor por los volimenes de compra que realizan los distribuidores integrantes
de sus lineas descendentes. Las retribuciones por pagar incluyen: diferencias por descuento,
bonificaciones por compra de red y bonificacién especial por compra.
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11. Impuestos por pagar

@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Retenciones y percepciones por pagar 807 12
Renta de quinta categoria 604 837
Renta no domicilado 319 -
Impuesto selectivo al consumo 131 102
Impuesto a la renta de tercera categoria (b) - 5,614

1,861 6,565

(b) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a los anticipos de impuesto a la renta realizados
durante el afio por S/.11,310,000, netos de la provision por impuesto a la renta calculada para el
ejercicio ascendente a S/. 16,924.

12. Otras cuentas por pagar

(€)] A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

$/.(000) $/.(000)
Participacién de los trabajadores 3,758 4,487
Vacaciones por pagar 704 642
Impuesto a los dividendos 656 246
Compensacién por tiempo de servicio 116 100
Anticipos de clientes 62 -
Contribuciones sociales 55 51
Otros 5 3

5,356 5,529

13. Patrimonio neto
(€)) Capita social -
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social esta representado por 1,696,517 acciones
comunes, de S/.1.00 de valor nominal cada una integramente, autorizadas, emitidas y pagadas.

La estructura societaria de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Accionistas Participacion
N° %
Participacién individual en el capital (en %):
Corporaciéon Omnilife S.A. DE C.V. 1 1
Grupo Omnilife S.A. DE C.V. 1 99

2 100
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(b Reserva legal -
De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10 por ciento de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En ausencia de
utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser aplicada a
compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero
igualmente debe ser repuesta.

© Distribucién de dividendos -
Segun Juntas Generales de Accionistas de fechas 21 de enero, 14 de febrero, 21 de abril y 2 de
diciembre de 2014, se acordé la distribucion de dividendos por aproximadamente S/.2,000,000;
S/.4,500,000; S/.17,828,000 y S/.16,000,000 respectivamente, los cuales fueron pagados
durante el afio 2014. Asimismo, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, la
Compafiia decreté y pagdé dividendos segun Juntas Generales de Accionistas llevadas a cabo en
fechas 2 de enero, 5 de noviembre y 3 de diciembre de 2013, por aproximadamente
S/.4,200,000; S/.2,911,357 y S/.6,000,000, respectivamente.

14. Situacion tributaria
(€)] La Compafiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la
tasa del impuesto a las ganancias es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable luego de deducir
la participacién de los trabajadores que se calcula con una tasa de 8 por ciento sobre la utilidad

imponible.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley N° 30296, la tasa del impuesto a la renta
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacion de los trabajadores serd la

siguiente

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.

- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estadn sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la
Ley N° 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas sera el

siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectlen a partir de

dicha fecha, sera n las siguientes:
2015y 2016: 6.8 por ciento.

2017 y 2018: 8 por ciento.
2019 en adelante: 9.3 por ciento.
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(b)

©

Para propdsito de la determinacion del impuesto a las ganancias, los precios de transferencia de
las transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o
nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacion sobre los métodos
de valoracién utilizados vy los criterios considerados para su determinacién. Con base en el
andlisis de las operaciones de la Compaiiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La autoridad tributaria del pais tiene la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable, corregir el
impuesto a las correspondientes ganancias calculado por la Compafiia durante los cuatro afios
posteriores al afio de la presentacién de la declaracion jurada.

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de los afios 2013 y 2014 y del impuesto
general a las ventas de los afios 2010 al 2014 se encuentran pendientes de fiscalizacién por
parte de la Autoridad Tributaria en el Pert. A la fecha, la Administracién Tributaria se encuentra
en proceso de fiscalizacién del impuesto a las ganancias del afio 2012 y ha comunicado el inicio
de fiscalizacién del impuesto general a las ventas del afio 2013.

Debido a las posibles interpretaciones que la correspondiente autoridad tributaria pueda dar a las
normas legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultardn o no pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que
pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en
que éste se determine; sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia, cualquier
eventual liguidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al
31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Costo de ventas

(@

(b)

A continuacién se presenta la ecuacién del costo de ventas:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial de inventarios, nota 6 13,545 8,246
Compras (b) 58,614 52,709
Baja de mercaderia por desmedro 677 182
Saldo final de inventarios, nota 6 (13,438) (13,545)

59,398 47,592

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia ha realizado las
siguientes compras de inventario a sus relacionadas: Omnilife Manufactura S.A. de C.V.
S/.25,273 (S/.23,746 para 2013), Omnilife Manufactura de Colombia S.A.S. S/.24,678
(§/.21,971 para 2013), Kenya Tendencias S.A. de C.V. S/.1,851 (S/.3,165 para 2013) vy
Angelissima S.A. de C.V. S/.2,652. Asimismo, la Compafifa ha realizado compras de inventarios a
proveedores locales por S/.4,160y S/.3,827, para los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y de 2013, respectivamente.
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16. Gastos de ventas
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Servicios prestados por terceros (b) 99,916 76,747
Gastos de personal, nota 18 (b) 9,291 8,582
Cargas diversas de gestion 729 791
Depreciacion, nota 7(b) 158 143
Tributos 47 53
Provisiones 13 50

111,154 86,366

(b) Corresponde principalmente a las comisiones otorgadas por la Compafiia a sus distribuidores. El
saldo de la comisién a pagar a cada distribuidor, es determinado en funcién a la proporcién de las
compras del mismo, asi como las compras de productos realizadas por distribuidores mantenidos
en su cadena de ventas. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el monto pendiente por pagar
por este concepto asciende aproximadamente a S/.21,925,000y S/.21,471,000,
respectivamente, segun lo indicado en la nota 10.

17. Gastos de administracion

(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
$/.(000) S/.(000)

Servicios prestados por terceros (b) 12,070 10,533
Gastos de personal, notal8 (b) 6,750 6,364
Cargas diversas de gestién 801 268
Tributos 377 1,334
Depreciacion, nota 7(b) 92 155
Provisiones 30

Total 20,120 18,654

(b) Corresponde principalmente a los servicios de asesoria técnica y gerenciamiento recibidos de la
Principal por S/.7,295,384 y S/.7,037,216, para los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y de 2013, respectivamente.

26



Notas a los estados financieros (continuacién)

18. Gastos de personal
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Sueldos 6,615 5,817
Participacién de los trabajadores 4,271 4,906
Gratificacion 1,307 1,086
Retribuciones al directorio, nota 4(h) 1,200 1,200
CTS 689 589
Essalud 677 563
Vacaciones 635 535
Bonificaciones 297
Horas extras 115
Cursos, seminarios y capacitaciones 92 2
Indemnizaciones 79 214
Seguro particular EPS 53 34
Gratificacion extraordinaria 11

Total 16,041 14,946

(b) Los gastos de personal se encuentran distribuidos de la manera siguiente:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Gastos de ventas y distribucién, nota 16(a) 9,291 8,582
Gastos administrativos, nota 17(a) 6,750 6,364

Total 16,041 14,946

©) El nimero promedio de empleados en la Compafiia fue de 180 en el afio 2014 y 145 en el afio
2013.

19. Ingreso por reembolso del manejo operativo
La Compaifiia cobra a sus distribuidores, una comision correspondiente al 11% sobre el valor vendido a
los mismos, como parte de la redistribucién de los costos de administracién de la cadena de ventas
mantenidas por sus distribuidores, segun lo indicado en la nota 2.2(k).
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20. Otrosingresos
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

$/.(000) $/.(000)
Otros ingresos
Eventos y capaciotaciones (b) 1,290 796
Cancelacién de pasivos (c) 1,283 3,994
Patrocinio publicitario (d) 837 749
Reactivaciones de clientes (e) 372 386
Otros 34 49

Total 3,816 5,974

(b) Corresponde a los beneficios obtenidos por la Compafiia por eventos y actividades de
capacitacién realizados a los distribuidores y a terceros interesados en integrarse a la fuerza de
ventas.

©) Corresponde al extorno de retribuciones y/o bonificaciones por pagar a los distribuidores
inactivos.

() Corresponden a cargos realizados en las compras realizadas por los distribuidores
independientes no exclusivos correspondiente a los costos de publicidad y promocién de los
productos que ofrece la Compafiia.

Q) La Compaiiia realiza cargos anuales a cada uno de sus distribuidores por S/.100,
correspondiente a los cargos de acreditacién como distribuidor de la Compafiia.

21. Ingresos financieros

(€)) A continuacién se presenta la composiciéon del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Intereses sobre préstamos (b) 1,488 1,653
Intereses sobre depdsitos a plazo 474 241

Total 1,962 1,894

(b) Corresponde a los intereses financieros obtenidos de los préstamos otorgados a las relacionadas
Consorcio VAV de C.V. y Omnilife México, generados a una tasa del 10 por ciento anual.

28



Notas a los estados financieros (continuacién)

22.

23.

29

Compromisos y contingencias

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene una carta fianza, emitidas por el Scotiabank por un
importe total de S/.71,378.00 que garantizan compromisos asumidos con la Administracién Tributaria
(5/.225.000 para el afio 2013). Asimismo, la Compaififa, al 31 de diciembre de 2014 mantiene procesos
laborales por S/.150,929; los cuales, en opinién de los asesores legales, resultardn a su favor y no
afectaran sus resultados futuros.

Gestidn de riesgo financiero, objetivos y politicas

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales, diversas y relacionadas. El principal propdsito de dichos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compaiiia. Asimismo, la Compafiia mantiene efectivo y depdsitos a corto plazo,
cuentas por cobrar comerciales y diversas que surgen directamente de sus operaciones. La Compafiia
estd expuesta a riesgo de crédito, mercado y liquidez.

La alta Gerencia de la Compafiia supervisa la gestion de dichos riesgos. La alta Gerencia de la Compafiia
estd apoyada por la Gerencia Financiera que asesora sobre dichos riesgos y sobre el marco corporativo
de gestién del riesgo financiero que resulte mds apropiado para la Compafiia. La Gerencia Financiera
brinda seguridad a la alta Gerencia de la Compafiia de que las actividades de toma de riesgo financiero
de la Compafiia se encuentran reguladas por politicas y procedimientos corporativos apropiados y que
esos riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de conformidad con las politicas de la
Compafiia y sus preferencias para contraer riesgos.

El Directorio revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de los riesgos, que se resumen a
continuacion:

@) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.
La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades de financiamiento,
incluyendo depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito relacionado con instrumentos financieros y depdsitos en bancos: los riesgos de
crédito de saldos en bancos son manejados por la Gerencia de acuerdo con las politicas de Ia
Compafiia. Las inversiones de excedentes de efectivo son efectuadas con entidades financieras
de primer nivel.

La maxima exposicién al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es el valor en
libros de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo que se muestra en la nota 3 y los saldos
de cuentas por cobrar mantenidas con partes relacionadas indicadas en la nota 4.

En consecuencia, en opinién de la Gerencia, la Compafiia no tiene ninguna concentracién que
represente un riesgo de crédito significativo al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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(b)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones de balance derivadas de

movimientos en los precios de mercado. Estos precios comprenden principalmente dos tipos de

riesgo: (i) tasas de interés y (ii) tipo de cambio”. Todos los instrumentos financieros de la

Compafiia estan afectados por estos riesgos.

0

@i

Riesgo de tasa de interés -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene instrumentos
financieros que devengan tasas fijas de interés.

Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctde por variaciones en los tipos de cambio. La
gerencia de finanzas es la responsable de identificar, medir, controlar e informar la
exposicién al riesgo cambiario global de la Compafiia. El riesgo cambiario surge cuando la
Compafiia presenta descalces entre sus posiciones activas, pasivas y fuera de balance en
las distintas monedas en las que opera, que son principalmente nuevos soles (moneda
funcional) y délares estadounidenses. La Gerencia monitorea este riesgo a través del
andlisis de las variables macro-econémicas del pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondo de
Pensiones. Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del
mercado libre para las transacciones en délares estadounidenses fueron de S/.2.989 por
USS1 paralacompray S/. 2.981 por USS1 para la venta (5/.2.794 por USS$1 para la
compray S/. 2.796 por USS1 para la venta al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia tenia los siguientes activos y pasivos

en moneda extranjera:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 95 88
Cuentas por cobrar a relacionadas 4,988 6,761
Otras cuentas por cobrar 81
5,164 6,849
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (112) (115)
Cuentas por pagar a relacionadas (2,508) (3,285)
(2,620) (3,400)

Posicién activa, neta 2,544 3,449
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la Compafiia ha decidido aceptar el
riesgo cambiario de esta posicién, por lo gue no ha realizado operaciones con productos
derivados para su cobertura.

Durante el ejercicio 2014 y 2013 la Compaifiia ha registrado una ganancia por diferencia
en cambio ascendente aproximadamente a S/.997,000 y S/.1,775,000, respectivamente,
la cual se presenta en el rubro “Diferencia de cambio, neta” del estado de resultados
integrales.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los délares estadounidense (la
Unica moneda distinta a la funcional en que la Compafiia tiene una exposicién significativa
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013), en sus activos y pasivos monetarios y sus flujos
de caja estimados. El andlisis determina el efecto de una variaciéon razonablemente
posible del tipo de cambio del délar estadounidense, considerando las otras variables

constantes en el estado de resultados integrales antes del impuesto a las ganancias.

Un monto negativo muestra una reduccion potencial neta en el estado de resultados

integrales, mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto.

Aumento / Efecto en

disminucién resultados
Andlisis de sensibilidad tipo de cambio antes de impuestos

% 2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Devaluacion -
Ddlares estadounidenses +5 (379) (482)
Délares estadounidenses +10 (758) (964)
Revaluacién -
Délares estadounidenses -5 379 482
Délares estadounidenses -10 758 964

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

retirados.
La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la

obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la

Compainiia desarrollar sus actividades normalmente.
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La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidasy la

capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener suficientes recursos que le permitan afrontar

sus desembolsos.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de los pagos futuros de la Compafiia sobre la base de
las obligaciones contractuales no descontadas que surgen de los acuerdos respectivos:

Menos de 3 De3al2 Delas
meses meses afnos Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales 2,503 - - 2,503
Cuentas por pagar a vinculadas - 8,271 - 8,271
Otras cuentas por pagar 5,356 - - 5,356
Total pasivos 7,859 8,271 - 16,130
Menos de 3 De3al2 Dela5
meses meses afos Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales 1,536 - - 1,536
Cuentas por pagar a vinculadas - 9,056 - 9,056
Otras cuentas por pagar 5,529 - - 5,529
Total pasivos 7,065 9,056 - 16,121

Gestién de capital
La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras

medidas, los ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando gestiona su capital abarca un concepto mas amplio que el
"Patrimonio neto” que se muestra en el estado de situacién financiera, dichos objetivos son: (i)
salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera gue continde
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y (ii) mantener una
fuerte base de capital para apoyar el desarrollo y crecimiento de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han existido cambios en los activos y politicas de

manejo de capital.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y
comprenden lo siguiente:

) Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros - Para los activos y pasivos financieros
gue son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el
valor en libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los
depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a
tasa variable. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

(i Instrumentos financieros a tasa fija - El valor razonable de los activos y pasivos financieros que
se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel
2 de la jerarquia de valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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